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Основные направления работы
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Управление 
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Брокерское обслуживание
Доверительное управление



Инструменты управления ликвидностью

РЕПО

Валюта

ЦБР

ЦК МБК

Корр.счет

междилерское

пары

свопы

кроссы

ЦБР 312-П



Валютные операции

Основные свопы:

Курсовой своп – продажи одной валюты за другую с
обязательством выкупа обратной сделкой на
следующий рабочий день (Т+1), до 15:00

EUR_TODTOM USD_TODTOM EURUSDTDTM

Управление позицией Спекуляции

Касса Валютные остатки 



ТОД, ТОМ и своп

Покупка
USDRUB_TOD

Поставка
валюты

До 
17:15

Покупка
USDRUB_TOM

Позиция
USDRUB_TOD

Поставка
валюты

До 
17:15

Покупка
USDRUB_TOM

Позиция
USDRUB_TOD

Своп

Позиция
USDRUB_TOM

Поставка
валюты



Валютные операции 
программа Web2L



РЕПО и МБК

МБК – краткосрочный заем для регулирования
мгновенной ликвидности, непокрытый кредит

РЕПО – одна сторона продает ценные бумаги и обязуется
выкупить их в определенный срок или по
требованию 2-й стороны.
Определяется дисконт и %% (ставка РЕПО).



РЕПО с ЦБР

Зачем?
Источник ликвидности

Что нужно?
Залоги, допуск к аукциону

«Длина» денег?
Овер, неделя, 91 день, год

Как еще использовать?
Арбитраж ставок



Междилерское РЕПО

Зачем?
Источник ликвидности

Что нужно?
Залоги, членство на бирже

«Длина» денег?
любая

Как еще использовать?
Арбитраж, «маржиналка»



РЕПО с ЦК

Источник ликвидности

Единый лимит на ЦК

«Стакан» РЕПО

Обеспечение – деньги и цб

Торги с 10:0 до 16:00
Расчеты с 17:00 до 19:00



Электронная площадка МБК



Градация по риску и ставкам

Своп Своп

РЕПО

МБК

МБК

РЕПО

Деньги/Деньги

USD/RUB

ЦБ/Деньги

Акции/Деньги

Соглашение

Деньги



«Трансмиссия» ликвидности

ЦБР =Прямое РЕПО=> Банки 1,2 кат.

Банки 

МБК
Межд.РЕПОИнвест.компании

Сделки через 
межд.РЕПОРЕПО с ЦК

Корп.Казначеи
(заемщики)



Формирование «портфеля»

Основная часть (долгосрочная) «Текущая» часть

312-П
Аукционы ЦБР

(?овер?, недельный)
Межд.РЕПО, РЕПО с ЦК, МБК



Пример: работа по «рейсам»

На утро (т.е. с вечера) остатки на корр.счете + 50 млн. 

1-й рейс: с 12:00 – списание 60 млн. 

Выставились на Аукцион ЦБР – +30 млн. по 5,5% 

2-й рейс: с 15:00 – списание 10 млн. 

3-й рейс: с 17:00 – приход 20 млн. 

Размещаем на МБК и/или РЕПО – списание 30 млн. по 6,5%  

4-й: с 20; 5-й: с 22 – +30 млн. Итог: +30  ЦБР овердарфт 6,5%



Пример: позднее привлечение

Большой минус по корр. счету на 18:00

МБК

ЦБР овердарфт 6,5%Межд. РЕПО

Брокерские остатки



Структура рынка

26%

20%

54%

I кв.13
Рынок МБК Рынок РЕПО Рынок СВОП

22%

16%
62%

II кв.13
Рынок МБК Рынок РЕПО Рынок СВОП



Срочность рынка

91,7%
86,6%

76,9%

2,7%

11,3% 12,5%

0,7% 1,2% 2,4%

СВОП РЕПО МБК

Овернайт До недели До двух недель



Объемы рынка



Арбитраж ставок



Дефолты июня 2013

ЦБР «Каждый должен беспокоиться за свои риски»

Лимиты
на контрагента

Дисконты
«не по рейтингу»

Ставки
ниже рынка

а. Частично блок. обеспечение
б. Полностью блокировать

ЦБР

Комитет по РЕПО и Биржа – «против»
«Это «убивает» идею рынка»

Комитет по РЕПО: Процедура кросс-дефолта
Московская Биржа: «гарантированный рынок» – РЕПО с ЦК



Пример: «Выход» на сделку                       
(Банк / Инвесткомпания)

«Знакомство»

Отчетность

Ген. Соглашение

МБК РЕПО

«ICQ»

«Сделка»



«SWOT» 2014

Аукционы ЦБР

Недельное РЕПО ЦБР
Отсутствие единства

Отток капитала

Эффективное 
перераспределение



Ресурсы в свободном доступе

Аукционы ЦБР:
Какие бумаги и дисконты:
http://www.cbr.ru/hd_base/InfoDirectRepo.asp
Параметры прямого РЕПО, объем предложения; мин. ставку и исполнение:    
http://www.cbr.ru/hd_base/DirRepoAuctionParam.asp
Информация по аукциону:
http://www.cbr.ru/hd_base/repo.asp
Методика определения ликвидности:
http://www.cbr.ru/DKP/standart_system/DKP_limit.pdf

РЕПО:
Есть специальный сайт — repo-rus.ru, где размещена практически вся информация 
относительно того рынка + «проекты».

МБК:
http://delta.mmva.ru/ - для Apple и Android можно скачать бесплатное приложение
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